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維護金融穩定  保衛國家安全 

在全民國家安全教育日發表的演說 
 

雷添良先生 

主席 

 

2021 年 4 月 15 日 

大家好！非常高興在這裏分享香港證監會在維護金融穩定，保衞國家安全這一個重要課題上

的角色和功能。 

 

金融安全是國家安全的重要組成部分，也是國家經濟健康發展的重要基礎。中央政府多次指

出，金融風險關乎國家安全、發展全局、人民財產安全，是實現國家高質量發展必須跨越的

重大關口，所以必須防範和化解。 

 

近年來，國家致力深化金融改革，推進金融業對外開放，並加快與國際資本市場的接軌與融

合。剛在兩會通過的“十四五”規劃和 2035年遠景目標綱要指出，要著力提升金融領域的

安全發展能力，實施金融安全戰略，包括完善跨境資本流動的管理框架，加強監管合作，以

及提高風險防控和應對能力。 

 

香港是國家重要的國際金融中心和離岸市場，我們的金融發展應該定位為融入國家發展大局

及服務國家的整體戰略。隨著兩地資本市場不斷融合，確保本港的金融系統穩定有序，有助

於保障國家的金融安全。 

 

證監會是依據《證券及期貨條例》監管香港證券及期貨市場的獨立法定機構。我們秉持嚴謹

的監管標準，維護市場的廉潔穩健和保障投資者的權益，以及鞏固香港作為全球主要國際金

融中心的地位。 

 

近年來，新冠疫情、中美關係發展及環球經濟動盪為香港市場帶來了挑戰。為了確保市場穩

妥有序地運作，證監會訂立了市場應變計劃，如果發現潛在風險，便會採取應對行動。在監

督中介人方面，我們嚴格地監察市場，包括經紀行的財務狀況、營運及交收情況，以及他們

應對不同市場情況的能力。我們不時對持牌機構進行壓力測試、特別視察，檢視他們的風險

管理及遵守指引的情況，以確定它們有能力承受市場風險。在市場波動時，我們會按需要要

求持牌機構實施適當的應變計劃。我們亦密切監督證監會認可的基金的資金流動性和贖回狀

況，並與持牌機構保持溝通，讓我們能有效地評估它們的財政穩健度、內部監控及風險管理

手法。 

 

__________ 

註：此為演講辭草擬本，與發表的版本可能稍有出入。 
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在宏觀層面，證監會制訂了一套監察金融市場的框架及指標，透過每天密切監察市場參與者

的交易活動，特別是市場上異常的交投活動及持倉，或市場操控的情況，藉以識別潛在的系

統性風險。我們正與香港交易所合作落實的證券市場投資者識別制度，使我們能以更高效的

方式偵測可疑的交易活動和市場失當行為。 

 

為了保障市場基礎設施如常運作及能夠抵禦極端的波動，我們已加強處理市場和系統性風險

方面的工作，重點監督香港交易所的審慎風險管理，並與香港各家結算所保持緊密聯繫，確

保它們所制訂的保證金政策能夠適當地應付風險。為減輕極端市場波動所帶來的影響，我們

聯同香港交易所檢討其市場波動調節機制，包括熔斷機制和其他應急措施。 

 

另外，假若金融服務業出現大規模的失當行為，便可能會為金融體系帶來系統性風險，及削

弱投資者的信心。因此，我們絕不會姑息違規行為，在對違規者採取堅決果斷的執法行動的

同時，我們亦向市場清楚傳達阻嚇訊息，以達致保障投資者權益的監管目標。 

 

從以上介紹可見，我們在日常監管工作中，對金融市場的穩定性保持高度關注，並且在環球

經濟動盪及疫情期間採用了不同的應對措施，避免引致金融穩定性或系統性的風險。 

 

至於香港與內地的聯繫、支持國家管理跨境風險方面，證監會亦做了大量工作。香港是國家

不可或缺的一部分。我們要充分利用與國際市場聯繫，安全可控的離岸環境的優勢，繼續支

持國家擴大金融業對外開放。在這個過程中，香港必須有效地防範及化解跨境資本流動風

險，加強金融監管。香港在支持國家管理跨境風險方面可以發揮關鍵作用。多年來，互聯互

通機制行之有效，證明了香港有能力發揮防火牆和緩衝區角色，有助內地抵禦國際市場動盪

和極端情形下的大規模資金流動的影響。 

 

與此同時，隨著越來越多的內地股票和債券被納入全球主要指數，海外投資者需要運用多種

對沖工具管理他們投資內地資產的相關風險。香港一直致力於開發更加多元化的風險管理工

具，尤其是掛鈎內地資產表現的金融衍生產品。這些產品的推出，將有助減輕國際機構投資

者在市場急劇波動時的恐慌性拋售，提升他們對投資內地資產的信心，進而為內地資本市場

引入更多國際長期資金，控制跨境風險，以保障國家金融安全。我們將努力跟進和促進這方

面的工作。 

 

更加重要的是，香港與內地的金融監管機構多年來建立了緊密的監管和執法合作關係。香港

證監會與中國證監會及其他內地金融監管機構一直保持緊密溝通，並簽訂了多項跨境監管合

作安排和執法諒解備忘錄，保障跨境資本的有序流動，促進國家金融安全與穩定。 

 

在我們的工作中，參與國際監管合作事務具有重大意義。香港作為一個開放型市場，資金自

由流動，因此在其他主要市場發生的事件，可能會造成連鎖效應，為本港金融市場帶來顯著

的影響。 

 

證監會透過行政總裁獲選為國際證監會組織理事會的主席，以及加入二十國集團轄下的金融

穩定理事會，積極參與可能影響本港的全球政策的制訂工作。我們亦與海外的監管同業建立

了緊密的合作關係，共同維護全球金融市場的穩定。 



 

54/F, One Island East, 18 Westlands Road, Quarry Bay, Hong Kong 

香港鰂魚涌華蘭路 18 號港島東中心 54 樓  

+852 2231 1222 www.sfc.hk 第 3頁，共 3頁 

我們亦因時制宜，不斷檢討監管方針，優化制度，以配合本地市場的需求，更與全球發展趨

勢及與國際標準看齊。 

 

整體來說，完善的監管制度是市場賴以持續發展的基石。證監會擔當了把關者、監管者及執

法者等多個角色，對維持香港金融市場的廉潔穩健及加強投資者信心發揮了重要作用。本港

的金融市場歷經多次考驗，都能公平有序地運作，核心競爭力維持不變。 

 

同時，香港與國家的發展一直密不可分。維護國家安全既是香港的憲制責任，亦能夠保障香

港的長期繁榮與穩定。因此，香港必須以「國家所需、香港所長」的精神，積極配合國家的

戰略，發揮優勢。 

 

我深信在國家的支持下，香港金融市場的未來發展必然會更好。我亦期望能與本港、內地和

海外其他監管機構繼續攜手合作，實現共同的監管目標，致力確保本港金融體系和市場能夠

暢順穩健地運作，繼續為國家安全和金融安全把關。 

 

多謝大家。 

 


